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Bonitetna ocjena predstavlja nadprosjecnu bonitetnu vrijednost preduzeéa — privrednih subjekata. Temelji
se na zavrsnim racunima privrednih subjekata za posljednju finansijsku godinu i predvida sigurnost
poslovanja u narednih dvanaest mjeseci.

Preduzeca sa rejtingom iznad prosjeka imaju manju vjerovatnoc¢u da ¢e im sljedeée godine biti blokirani
racuni (tj. vise od 90 dana i viSe od 60 dana kontinuirane blokade naredne godine). Da bi osigurale visok
rejting preduze¢a moraju ispunjavati sljedece uslove:

imati najmanje 2 zaposlena

preduzece mora postojati najmanje 3 godine

poslovni prihodi veéi od 100.000 BAM

vjerovatnoca negativnhog dogadaja manja od 4,31% (brisanje, insolventnost ili blokada)

Certifikacija je uobicajna praksa u medunarodnom okruzenju na osnovu koje privredni subjekti jace
utvrduju svoj ugled i poverenje u domadem i stranom poslovnom okruzenju. Dobitnici certifikata dobijaju
na taj nacin dodatno poverenje svojih poslovnih partnera.

Grupacija Bisnode ima dugogodisnje iskustvo u dodeli certifikata bonitetne izvrsnosti u evropskim
zemljama: Svedskoj, Norveskoj, Finskoj, Danskoj, Sloveniji, Hrvatskoj, Srbiji, Bosni i Hercegovini, Ceskoj i
Madarskoj. Od sada ce se certifikacija sprovoditi na nivou grupe od 19 evropskih zemalja u kojima
Bisnode posluje.
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Ime:

Adresa:
Djelatnost:
Pravni oblik:
Poreski broj:

Datum osnivanja:

Velicina preduzeca:

Regija:

Tvornica cementa Kakanj, dionicko drustvo Kakanj
Selima ef. Merdanovica 146, 72240 KAKANJ

C 23.51 PROIZVODNJA CEMENTA

DIONICARSKO DRUSTVO

4218003250008

26.12.2000

Velika

Zenicko-dobojski Kanton
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Dugotrajna imovina 124.365.272 118.279.401 115.143.707
Kratkotrajna imovina 39.822.816 53.951.016 39.830.057
Zalihe 11.781.803 10.026.156 11.263.566
Kratkoro¢na potrazivanja 28.041.013 43.924.860 28.566.491
Novac u banci i blagajni 18.617.844 30.780.661 19.792.536
Kapital i rezerve 155.419.745 164.181.267 147.586.714
Rezerviranja 1.399.002 1.353.123 1.355.444
Finansijske obaveze 0 0 0
Poslovne obaveze 7.347.006 6.657.522 5.990.935
Ukupno - pasiva 7.369.341 6.696.027 6.031.606
Broj zaposlenih osoba 281 261 242
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Prihodi od prodaje 9.424.240 18.185.762 11.266.475
TroSak robe, materijala i usluga 35.898.604 30.982.384 28.893.824
Troskovi zaposlenih 10.324.144 10.836.127 10.949.286
Amortizacija i vrjednosno uskladivanje 9.418.217 17.252.873 11.575.129
Poslovni dobit/gubitak 9.528.872 18.279.760 11.340.896
EBITDA 422.580 2.007.488 835.134
Finansijski prihodi 38.609 28.179 81.391
Finansijski rashodi 67.411.187 74.187.681 62.340.871
Ukupni prihodi 57.882.315 55.907.921 50.999.975
Ukupni rashodi 9.424.240 18.185.762 11.266.475
Neto dobit/gubitak perioda n.p. n.p. n.p.
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Iznos udjela kapitala 0,14 0,25 0,18

Koeficjent tekuce likvidnosti 5,42 8,10 6,65
Servisiranje duga 36.814,82 73.212,78 49.959,08
Kreditna izlozenost iz poslovanja 0,14 0,18 0,14
Koeficjent obrtaja kratkotrajne imovine 18.548.682,00 27.503.446,00 19.596.483,00
Operativna dobit 0,06 0,11 0,07
Stopa povrata imovine (ROA) 0,06 0,11 0,08
Stopa povrata na kapital (ROE) 0,14 0,25 0,18
Marza neto dobiti 0,60 0,54 0,58
Udio dugotrajne imovine u imovini 0,24 0,31 0,26
Udio kratkotrajne imovine u imovini n.p. n.p. n.p.
®
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Preduzece

Djelatnost

Udio obaveza u finansiranju nam ukazuje na iznos sredstava koja se finansiraju iz stranog kapitala
(eksterni izvor finansiranja). Sto je pokazatelj visi, preduzece vise koristi tuda sredstva u svom finansiranju
(kratkorocne i dugoro¢ne obaveze). Po pravilu, finansiranje iz eksternih izvora je jeftinije od finansiranja iz

vlastitih izvora.

dugorofna rezervisanja i obaveze % 100
ukupno pasiva

Udeo obaveza u finansiranju =
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Preduzede

Djelatnost

Pokazateljvkratkoroéne solventnosti nam pokazuje u kojoj mjeri kratkorocna sredstva pokrivaju kratkorocne
obaveze. Sto je pokazatelj visi, preduzece lakSe izmiruje svoje tekuce obaveze. Likvidnost je sposobnost
preduzeca da u kratkom roku raspolaze dovoljnom koli¢cinom novcanih sredstava za podmirivanje
dospjelih obaveza.

Obrtna imovina
Kratkorofne obaveze

Kratkorofna solventnost =
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Preduzede

Djelatnost

Pokazatelj mjeri udio ukupnih prihoda u sredstvima i pokazuje nam iznos ukupnih prihoda koje je
preduzece ostvarilo raspolagajudi vlastitim sredstvima. Sto je koeficijent visi, preduzece bolje posluje i u
kracem roku ostvaruje prihod. Sto je poslovni obrt kraéi, preduzece je likvidnije i manja je vjerovatnoca
da ¢e imati probleme s likvidnoS¢u. Kraci poslovni obrt znaci da je preduzecu potrebno manje vremena
da sredstva pretvori iz nelikvidnog u likvidno stanje.

Ukupni prihodi
(Sredstva iz poslednje god. + sredstva iz prethodne god.) f 2

Produktivnost ukupne imovine =
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Metodologija za odredivanje kreditnog rejtinga se zasniva na kombinaciji kvalitativnih standarda i
statistickog modela. Analiza je obuhvatila subjekte sa najmanje dva zaposlena, ukupnim prihodom od
najmanje 100.000 BAM i pozitivnim kapitalom. Statisticki model procjenjuje vjerovatnocu negativnog
dogadaja (blokada, insolventnost ili brisanje) subjekta u narednoj godini i osnova je za procjenu kreditnog
rejtinga izvrsnosti. Zavrsna ocjena za izvrsnost uzima u obzir dodatne kvalitativne standardne.

Statistike blokada subjekta u odnosu na pojedinacni finansijski pokazatelji predstavljaju osnovu za izradu
statistickog modela:

Produktivnost ukupne imovine
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do 0.35 do 0.81 do 1.33 do 2.23 iznad 2.23
Produktivnost ukupne imovine
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Poredenje distribucija preduzeéa sa odlicnim bonitetom i distribucijom populacije preduzeca koja
ispunjavaju kriterijume sa najmanje dva zaposlena, ukupnim prihodom ve¢im od 100.000 BAM i pozitivhim

kapitalom.

Poredenje podjele prema starosti subjekta pokazala je da mlada preduzecda teze postizu bonitetnu

izvrsnost A:

Distribucija po starosti poslovnih subjekata
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Populacija
A

do 14 iznad 14

Raspodjele prema broju zaposlenih su slicne, stoga mozemo zakljuciti da broj zaposlenih ne utjece na

bonitetnu izvrsnost A:

Distribucija po broju zaposlenih
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Usporedba povrata na kapital pokazuje da bonitetno izvrsna poduzeéa s ocjenom A u prosjeku imaju
umjerenu stopu povrata na imovinu:

Distribucija po stopi povrata imovine (ROA)
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do 62037 Y do 192344 Y do 879269 do 5010302 iznad 981025487
Unosnost na sredstva
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Bisnode BH d.o.o0. je vodedi ponudnik digitalnih poslovnih informacija u poslovnoj sferi Bosne i
Hercegovine. Bisnode je dio medunarodne grupe Bisnode AB, najveceg evropskog ponudnika poslovnih
informacija i informacija o kreditnoj sposobnosti, sa registriranim sjediStem u Stockholmu, Svedska.

Kompanija Bisnode BH svjesna je potreba trziSta. Mi razvijamo poslovno-informacijska sredstva koja
omogucavaju procjenu rizika poslovanja trzista i pojedinacnih privrednih subjekata. Mi izlazimo u susret
korisni¢kim zahtjevima za jednostavnim i azuriranim sredstvima, jednostavnim za upotrebu.

Vec¢ 17 godina smo pouzdan partner malim, srednjim i velikim preduzeéima, bankama, osiguravaju¢im
kuc¢ama i leasing kompanijama Sirom Evrope. Uéestvujemo u glavnim poslovnim dogadanjima. Mi takode
pruzamo izvor podataka za analize i ¢lanke u poslovnim c¢asopisima i magazinima.

Bisnode pruza konstruktivne informacije o kreditnim resenjima (Boniteti.com i AAA) koja pomazu
klijentima da povecaju prodaju, smanje rizik u poslovanju i nude najbolja poslovna resenja. Bisnode je
izvor izuzetnih poslovnih informacija koji omogucava najbolja reSenja i ispunjava zahtjeve i uslove naseg
doba.

Pravilo poStenog poslovanja, zasnovano na vrijednostima nase kompanije za medijske, poslovne i
bonitetne informacije, je princip kojim se nasa kompanija vodi. Preduzeca u Bisnode grupaciji su izdavaci,
novinske agencije ili filter za poslovne informacije u okviru ¢vrstih okvira slobode Stampe i govora. Nase
drustvo zavisi od slobodnog Sirenja informacija i znanja, a kompanije Bisnode grupacije imaju kljucnu
ulogu u tome.
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